
前　　言

根据《上海市期货师专业水平认证暂行办法》，上海市期货师专业水平认证实行统一标准、统一组织、统一认证。
上海市期货师专业技术水平认证分初级、中级和高级三个级别。初级、中级认证方式为考试，初级考试设《期货市场基础知识（初级）》和《期货市场实务与规范（初级）》两个科目；中级考试设《期货市场理论与实务一》和《期货市场理论与实务二》两个科目；高级认证标准另行制定。
为了帮助考生复习迎考，我们组织有关专家编写了《上海市期货师专业水平认证标准》（试行），考生可以根据本认证标准的内容和要求，结合相关的参考书目进行考前复习和准备。

上海市职业能力考试院
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上海市期货师专业技术水平认证
（初级）考试标准

《期货市场基础知识（初级）》
一、考试目的

通过本科目考试，检验考生对期货行业的理论基础、职业道德、上岗执业所必需的基本知识的了解和掌握程度以及基本技能的具备情况。
二、考试试题类型

1、单项选择题：在每小题的4个备选答案中，选出1个正确答案。
2、多项选择题：在每小题的5个备选答案中，选出2～5个正确的答案。
3、判断题：对于给出的每个命题是否正确做出判断。
三、考试时间

本科目采用笔试90分钟。
四、考试要求和内容
第一部分   期货市场概述
考试要求：
通过考试，检验考生对期货及期货市场的基本概念、期货市场功能与作用、期货市场运行机制等知识点的掌握程度。

考试内容：

一、期货市场概述

（一）期货的概念

（二）期货市场功能与作用

1、期货市场的基本功能
2、期货市场在经济中的作用
（1）宏观经济中的作用
（2）微观经济中的作用
二、期货市场的运行机理

（一）期货交易的机制
1、保证金交易

（1） 保证金的概念和由来

（2）保证金的无负债结算

2、双向交易及对冲机制

（二）期货市场的组织结构
第二部分   期货合约

考试要求：

通过考试，检验考生对期货合约构成要素、期货合约的品种及其发展、国际上主要的代表性期货合约等相关知识点的掌握程度。

考试内容：

1、 期货合约概述

（一）期货合约的概念、主要条款
（二）期货合约的上市条件与上市机制

（三）期货合约的类别

二、商品期货

（一）商品期货的产生和发展

（二）国际上代表性的期货合约

（三）主要期货品种及其价格的主要影响因素

三、金融期货

（一）金融期货概述

1、金融期货的产生和发展

2、金融期货的类型和基本特征
（二）外汇类期货

1、外汇期货的概念

2、发展历史

3、主要品种及特点

4、国际上代表性合约

（三）利率类期货

1、利率期货的概念

2、发展历史与现状

3、主要品种及特点
4、国际上代表性合约
（四）股票类期货

1、股指期货的概念
2、股票期货的概念

3、发展历史

4、主要品种及特点
5、国际上代表性合约
第三部分   交易策略与原理

考试要求：

通过考试，检验考生对套期保值、套利、投机等相关知识点的掌握程度。

考试内容：

一、期货套期保值

（一）套期保值概述

1、套期保值的概念

2、套期保值的特点及作用

3、套期保值理论演变历程

4、套期保值基本原理

5、套期保值操作原则

（二）基差

1、基差的概念

2、基差与持仓费的区别

3、正向市场与反向市场的概念
4、基差变化的几种情况
（三）套期保值应用

1、套期保值的种类

2、买入及卖出套期保值的概念及适用条件

3、套期保值的应用

4、基差变化对套期保值效果的影响
二、期货投机

（一）期货投机概述

1、期货投机的概念

2、投机与其他交易方式的区别

3、期货投机者的不同分类

4、投机的作用
（二）期货投机原理与方法

1、期货投机的方法与交易技巧

2、期货投机的原则
三、期货套利

（一）套利的基本原理

1、套利相关概念

2、套利与投机的区别

3、套利的作用
（二）套利种类及其适用条件
（三）套利的分析方法

四、股票指数期货交易

（一）股指期货套期保值策略

1、股指期货套期保值的概念
2、套期保值比率
3、套期保值的绩效评价
（二）股指期货套利策略

1、股指期货套利的概念
2、不同套利交易策略

3、最优套利策略

（三）股指期货程序化交易

1、程序化交易的概念及发展

2、程序化交易的风险

3、程序化交易的策略
第四部分   其他衍生产品

考试要求：

通过考试，检验考生对金融衍生产品、期权、远期、互换等其他类型衍生产品等相关知识点的掌握程度。

考试内容：

一、衍生产品概论
（一）衍生产品的概念、特征及分类
（二）衍生产品市场发展概况

1、美国衍生品市场发展概况

2、欧洲衍生品市场发展概况

3、亚洲及其他国家衍生品市场发展概况

二、远期类衍生产品
（一）远期类衍生工具概述
1、远期合约的基本概念

2、远期合约的损益分析

3、远期金融工具的种类
4、远期合约的优缺点

（二）远期外汇交易
1、远期外汇交易的概念

2、远期外汇交易的功能
3、远期汇率的标价法

4、远期外汇交易的报价及清算

5、远期外汇交易的种类
6、远期汇率的决定

（1）利率平价理论

（2）现代远期汇率理论

（三）远期利率协议
1、远期利率协议的重要术语、报价及结算

（1）远期利率协议的概念

（2）远期利率协议的特点

（3）FRA重要术语

（4）FRA的报价和结算

2、远期利率协议的定价

（1）FRA收益曲线定价法

（2）FRA短期利率期货定价法

3、远期利率协议的优缺点
（四）远期交易综合协议
1、远期交易综合协议的产生
2、远期交易综合协议的定义和特点

3、远期交易综合协议的重要术语

4、远期交易综合协议的结算

5、远期交易综合协议报价的市场惯例

三、互换类衍生工具

（一）互换类衍生金融工具概述
1、互换市场的产生与发展
2、互换市场的特点
（二）利率互换

1、利率互换的概念

3、利率互换的种类
4、利率互换的应用

（三）货币互换

1、货币互换的概念

2、货币互换的种类

3、货币互换的功能

（四）商品互换

1、固定价格换浮动价格的商品价格互换

2、商品价格与利息互换

（五）股权互换

1、股权互换的概念

2、股权互换的分类

四、期权类金融衍生品

（一）期权类金融衍生品概述

1、期权的概念及特点

2、期权的种类

3、期权与期货的联系与区别

4、期货合约的内容

5、期权交易的基本流程

（1）交易指令的下达

（2）撮合与成交

（3）期权交易的了结方式

（4）期权结算

（二）外汇期权

1、外汇期权的概念
2、外汇期权分类

（三）利率期权

1、利率期权的概念
2、利率期权分类

（四）股票期权

1、股票期权的概念
2、股票期权分类

（五）指数期权

1、指数期权的概念
2、指数期权分类

（六）基本的期权交易策略

1、买入看涨期权

2、卖出看涨期权

3、买入看跌期权

4、卖出看跌期权

（七）期权组合策略

1、期权套期保值

2、期权套利
附1：参考书目
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附2：考试样题

一、单项选择题（每小题给出的4个选项中，只有1个选项是符合题意的，将正确的选项选出。不选或错选，该题均不得分。）

例1、期货合约与现货合同、现货远期合约的最本质区别是________。

A、期货价格的超前性
B、占用资金的不同

C、收益的不同
D、期货合约条款的标准化

二、多项选择题（每小题给出的5个选项中，有2个或2个以上选项是符合题意的，将正确的选项全部选出。不选、错选、少选或多选，该题均不得分。）

例2、期货公司在期货市场中的作用主要体现在________。

A、节约交易成本，提高交易效率

B、提高投资者交易的决策效率和决策的准确性

C、为投资者期货合约的履行提供担保，从而降低了投资者交易风险

D、较为有效地控制投资者交易风险，实现期货交易风险在各环节的分散承担
E、为企业套期保值提供服务
三、判断题（判断各题的正误，正确的将答题卡上对应题号括号内“√”涂黑，错误的将答题卡上对应题号括号内“×”涂黑。）

例3、上海期货交易所天然橡胶合约的交易单位是10吨/手。

《期货市场实务与规范（初级）》

一、考试目的

通过本科目考试，检验考生对期货交易实务、期货价格分析、法律法规、风险管理、职业道德、上岗执业所必需的基本知识的了解和掌握程度以及基本技能的具备情况。
二、考试试题类型

1、单项选择题：在每小题的4个备选答案中，选出1个正确答案。

2、多项选择题：在每小题的5个备选答案中，选出2～5个正确的答案。

3、判断题：对于给出的每个命题是否正确做出判断。
三、考试时间

本科目采用笔试90分钟。

四、考试要求和内容
第一部分   期货交易与分析

考试要求：

通过考试，检验考生对期货市场交易实务、期货市场分析方法等内容的掌握程度。

考试内容：

一、期货市场交易实务

（一）我国期货市场的概况

1、我国期货市场的历史与发展概况
2、我国期货市场的组织框架
3、我国各期货交易所的期货合约概念、条款；主要期货品种
（二）开户及交易流程

1、开户的一般流程
2、资金划转、下单、竞价、成交、结算、平仓与交割等环节的注意要点
（三）期货结算与交割

1、期货结算的概念、程序、公式与应用
2、交割的作用；实物交割方式与交割结算价的确定；实物交割的流程；标准仓单及其生成、流通和注销；实物交割违约的处理；现金交割

（四）相关软件的使用

相关常用期货软件的使用（富远、文华财经等）
二、期货价格分析概述

（一）基本分析法概述
1、基本分析法的概念与特点
2、利用供求关系进行基本分析
（二）技术分析法概述

1、技术分析法的概念和理论基础

2、技术分析法的要素、特点

3、技术分析法的主要内容
（三）基本分析法与技术分析法的综合运用

三、基本面分析

（一）基本面分析的理论基础

需求、供给、供求关系的综合分析

（二）基本面分析的方法与步骤

1、影响因素分析

2、经济政策分析
3、基本分析模型构建
4、几种常用的分析方法

四、期货投资技术分析

（一）道氏理论与趋势分析

1、道氏理论的重要假设
2、道氏理论的基本观点
3、相互验证原则
（二）图形分析

1、图形分析的概念

2、图形分析若干方法

3、识别和理解不同图形的含义。包括趋势线、缺口理论、反转形态、整理形态。

（三）指标分析

1、指标分析的概念

2、指标分析若干方法

3、理解和正确使用不同的分析指标。包括移动平均线、指数平滑异同移动平均线、相对强弱指数、随机指数KD线、乖离率。

（四）波浪理论

1、波浪理论的概念、特点、规则、价格管道。
2、斐波南西数列与价格回撤，斐波南西时间目标。

（五）江恩理论

1、江恩理论的由来
2、江恩波动法则
3、江恩分割比率
4、江恩周期循环理论
5、江恩线和角度线

第二部分   期货市场风险管理

考试要求：

通过考试，检验考生对期货市场法律法规与监管、期货市场风险管理等内容的掌握程度。

考试内容：

一、期货市场的风险及其管理

（一）期货市场风险识别

期货市场风险的特征、类型、成因

（二）期货市场的内部风险管理

交易所、期货公司内部风险管理的内容及主要制度

（三）期货市场的外部风险管理

主要风险源期货市场外部风险管理的内容
第三部分   期货市场监管及法律法规

考试要求：

通过考试，检验考生对期货市场监管体系、期货交易法律责任等内容的掌握程度。
考试内容：

一、期货市场监管体制

（一）期货市场的监管体系

国际上代表性的期货市场监管体制、国际期货市场监管目标与原则
（二）我国期货市场监管体制、组织架构

二、期货交易的法律责任

（一）期货交易的民事责任

期货交易民事责任的种类、法律依据

（二）期货犯罪的刑事责任

期货犯罪的概念、构成要件、我国主要的期货犯罪类型及责任
第四部分   期货职业道德与行为规范
考试要求：

通过考试，检验考生对期货职业道德与期货行为规范等内容的掌握程度。

考试内容：

一、期货职业道德

（一）职业道德的概念、特征
（二）职业道德的基本内容

二、期货从业人员行为规范

（一）期货从业人员的执业规则和基本准则

（二）对期货从业人员的监督与惩戒
附1：参考书目

《期货市场实务与规范》          上海人民出版社                    2011年
附2：考试样题

一、单项选择题（每小题给出的4个选项中，只有1个选项是符合题意的，将正确的选项选出。不选或错选，该题均不得分。）
例1、客户交易保证金不足，期货公司履行了通知义务而客户未及时追加保证金，客户要求保留持仓并经书面协商一致的，对于穿仓造成的损失，经纪公司________。

A、不承担责任
B、承担主要赔偿责任，最高不超过80%
C、承担次要赔偿责任
D、全部承担赔偿责任

二、多项选择题（每小题给出的5个选项中，有2个或2个以上选项是符合题意的，将正确的选项全部选出。不选、错选、少选或多选，该题均不得分。）

例2、期货分析中常用的方法有基本面分析法和技术分析法，两者各有特点。基本面分析法的特点是分析       。
A、价格变动长期趋势
B、宏观因素

C、价格短期变动趋势
D、价格变动根本原因
E、价格变动规律
三、判断题（判断各题的正误，正确的将答题卡上对应题号括号内“√”涂黑，错误的将答题卡上对应题号括号内“×”涂黑。）

例3、在我国，期货交易所的总经理、副总经理的任免需要由中国证监会决定。
上海市期货师专业技术水平认证
（中级）考试标准

一、科目设置

期货师中级考试设《期货市场理论与实务一》和《期货市场理论与实务二》两个科目。

二、考试目的
通过《期货市场理论与实务一》和《期货市场理论与实务二》的考试，检验考生对期货行业的理论基础、期货交易实务、期货价格分析、法律法规、风险管理、职业道德规范的掌握程度和实际应用能力。
三、考试试题类型

《期货市场理论与实务一》
1、单项选择题：在每小题的4个备选答案中，选出1个正确答案。
2、多项选择题：在每小题的5个备选答案中，选出2～5个正确的答案。
3、判断题：对于给出的每个命题是否正确做出判断。
《期货市场理论与实务二》

1、论述题：运用相关的知识与原理，对下列问题展开论述。
2、综合应用题：运用相关知识和原理，按要求对所给问题进行综合分析。
四、考试时间

《期货市场理论与实务一》采用笔试90分钟。

《期货市场理论与实务二》采用笔试120分钟。
五、考试要求和内容
第一部分   期货市场概述

考试要求：

通过考试，检验考生对期货市场产生与发展、期货市场功能与作用、期货市场运行机制等知识点的理解和掌握程度。
考试内容：

一、期货市场概述

（一）期货市场的发展演变及其最新动态

1、期货市场发展的历史脉络

2、全球期货市场的格局、发展动态以及功能与作用
（二）期货市场组织结构

1、国际期货市场上主要期货交易所的组织架构和主要期货品种

2、期货经纪商、各种类型交易者等期货市场参与主体的整体状况和目前的发展动态
3、国内外期货市场监管的历史与发展现状

4、国内外期货行业协会监管的历史与发展现状

二、期货市场运行机制

（一）期货市场运作原理

1、期货交易的原理
2、期货交易制度（特别是风险控制制度）

（二）期货交易流程

1、期货交易的指令类型

2、竞价成交方式

3、结算公式的实际运用

4、实物交割的概念与作用

（三）清算制度与模式

第二部分   期货交易策略

考试要求：

通过考试，检验考生对套期保值、套利、投机等交易策略的理解、分析及灵活运用的程度。

考试内容：

一、期货交易策略及其运用

（一）套期保值的方法与策略

1、最优套期保值比率及其技术

2、不同类型投资者的套期保值策略

（二）套利的方法与策略

1、价差与套利交易

2、套利的策略及分析方法

（三）期货投机交易方法的要点

二、高频交易及程序化交易

（一）高频交易

（二）程序化交易
第三部分   金融衍生品市场及其创新

考试要求：

通过考试，检验考生对金融衍生产品、期权、远期、互换、金融衍生品的运用、金融工程等其他类型衍生产品等相关知识点的掌握程度。

考试内容：

一、衍生品市场的历史发展及现状
（一）衍生产品的产生与发展

1、衍生产品的发展历史
2、衍生产品发展演变的动因
（二）全球衍生金融品市场概览
1、全球衍生产品市场发展格局
2、全球衍生品市场最新发展动态及趋势
二、远期类衍生金融产品

（一）远期类衍生金融产品概述

1、远期合约基本概念

2、远期合约特征

3、远期合约的构成要素

4、远期合约的损益分析

5、远期合约的种类

6、远期合约优缺点

（二）远期外汇交易

1、远期外汇交易概述

2、远期外汇交易内涵
3、远期外汇功能

4、远期外汇标价方法

5、远期外汇交易报价及清算

6、远期外汇的种类

7、远期汇率的决定 

（三）远期利率协议

1、远期利率协议的内涵
2、远期利率协议的特点

3、远期利率协议重要术语

4、远期利率的报价和结算

5、远期利率协议的定价

6、远期利率协议的优缺点

（四）远期交易综合协议

1、远期交易综合协议的产生

2、远期交易综合协议的内涵
3、远期交易综合协议的特点

4、远期交易综合协议的重要术语

5、远期交易综合协议的结算

6、远期交易综合协议报价的市场惯例

三、期权类衍生金融产品

（一）期权类衍生金融产品概述

1、期权基本概念及种类

2、期权合约内容（与期货比较）

3、期权交易流程

4、期权交易与期货交易的异同

（二）外汇期权

1、外汇期权的发展过程

2、外汇期权的基本概念及种类

3、外汇期权的应用及交易策略

（三）利率期权

1、利率期权的发展过程

2、利率期权的基本概念及种类

3、利率期权的应用及交易策略

（四）股票期权

1、股票期权的发展过程

2、股票期权的基本概念及种类

3、股票期权的应用及交易策略、经营者股票期权计划

（五）指数期权

1、指数期权的发展过程

2、指数期权的基本概念及种类

3、指数期权的应用及交易策略

（六）基本的期权交易策略

1、买入看涨期权的应用、计算

2、卖出看涨期权的应用、计算

3、买入看涨期权的应用、计算

4、卖出看跌期权的应用、计算

（七）期权组合策略

1、期权套期保值

2、期权套利

3、套利与套期保值的综合运用
四、互换类衍生金融产品 

（一）互换类衍生金融产品概览
1、互换市场的产生和发展

2、互换类衍生品的内涵
3、互换市场的发展特点

4、互换交易的特点

（二）利率互换

1、利率互换的内涵
2、利率互换的特征

3、利率互换的种类

4、利率互换的应用

（三）货币互换

1、货币互换的内涵
2、货币互换基本特征

3、货币互换的步骤

4、货币互换的种类

5、货币互换的功能

（四）商品互换

1、商品互换定义

2、固定价格换浮动价格的商品价格互换

3、商品价格与利息的互换

（五）股权互换

1、股权互换的内涵
2、股权互换的特点

3、股权互换的分类

4、股权互换的收益

五、衍生金融产品的创新与应用

（一）衍生金融产品的创新

1、期权创新—奇异期权
（1）奇异期权的概念

（2）奇异期权的分类特征

（3）奇异期权的种类

2、混合证券

（1）混合证券的概念

（2）混合证券的类型

（3）投资者的动机

（4）发行者的动机

（二）金融工程技术

1、金融工程概念

2、无套利分析

3、金融工程技术的分类

（1）套期保值技术

（2）套利技术

（3）分解、组合与整合技术
第四部分   衍生品市场定量分析及风险管理

考试要求：

通过考试，检验考生对衍生品定价、概率统计、计量经济学方法等必备相关知识点的掌握和运用程度。

考试内容：

一、衍生品市场分析中的计量方法

（一）概率论与统计基础

1、多维随机变量及其分布

2、随机变量的数字特征

3、常用的统计分布

4、参数估计

5、假设检验
（二）回归分析技术

1、一元线性回归模型及其显著性检验

2、多元线性回归模型及其参数估计

3、多元线性回归模型的假设检验

4、SPSS软件的使用

（三）现代投资理论及定量分析

1、投资组合理论

（1）投资组合的收益与风险的衡量

（2）投资者的效用和无差异曲线

（3）最佳投资组合

2、资本资产定价模型

（1）分离定理

（2）资本市场线

（3）证券市场线

3、套利定价理论

（1）预期收益率的生成模型

（2）唯一价格定律

（3）套利组合

（4）套利定价方程

4、有效市场理论

（1）市场分类

（2）对投资策略的选择

5、行为金融理论

（1）前景理论

（2）行为金融投资模型
（四）时间序列分析方法

1、ARMA模型

2、GARCH模型
（五）Excel在定量分析中的应用

1、相关系数在Excel中的应用

2、线性回归在Excel中的应用

3、Excel在T检验和F检验中的应用

4、Excel在方差分析中的应用

二、衍生品定价

（一）远期及期货合约定价

1、持有成本相关概念

2、一价定理

3、远期合约定价

4、期货价格定价

5、远期合约价格与期货价格关系

（二）股指期货的定价

1、股指期货定价

2、股指期货价格影响因素

3、股指期货与股指现货价格关系

（三）股指期货的交易与分析

1、股指期货风险成因

2、股指期权风险管理

（四）期权的定价

1、期权价格的构成

2、期权价格影响因素

3、Black-Scholes模型

（五）互换的定价

1、利率互换定价

2、货币互换定价

三、衍生品的风险管理

（一）衍生品的风险分析

（二）金融衍生工具的风险管理措施
衍生金融产品信用风险、市场风险、操作风险的管理
第五部分   期货市场分析

考试要求：

通过考试，检验考生对期货市场交易实务、期货市场分析方法、分析报告撰写方法等内容的掌握和运用程度。

考试内容：

一、期货市场交易实务

（一）国内期货市场交易概况

1、我国主要期货市场的发展历程
2、我国各期货交易所的期货品种、交易规模
（二）开户环节，交易流程（资金划转、下单、竞价、结算、平仓及交割）及其操作要点

1、一般开户流程：出示资料；资格审核；风险揭示；影像采集；合同签署；编码申请及合同传递。 股指期货的开户流程与一般开户的异同
2、下单：交易指令的内容；常用交易指令；下单方式

3、竞价：期货交易的竞价方式；成交回报与确认

4、结算：期货结算的概念、程序、公式与应用

5、平仓及交割：交割的作用；实物交割方式与交割结算价的确定；实物交割的流程
6、标准仓单及其生成、流通和注销；实物交割违约的处理；现金交割

（三）交易心理及资金管理
1、常见的交易心理；应对方法
2、资金管理的方法
二、期货价格分析概述

（一）期货价格分析方法及其适用性

1、理解两种分析法
2、掌握分析方法各自的特点、适用条件
（二）有效市场理论对期货分析的评价

有效市场类型；有效市场假设前提；结合有效市场理论选择期货价格分析方法
三、期货交易的基本面分析

（一）基本面分析的实施要点与技巧

1、基本分析法的基本法则与弹性分析
2、供给量与需求量的结构分析
3、其它影响期货价格的因素
（二）基本面分析实例

结合理论采用基本面分析法对期货行情进行分析
四、期货交易的技术分析

（一）主要理论

1、道氏理论
2、图形分析
3、指标分析
4、波浪理论
5、江恩理论

（二）主要方法、指标及其分析要点

1、主要理论、指标的应用条件
2、分析方法、指标的分析要点
（三）技术分析实例

结合理论采用技术分析法对期货行情进行分析

五、期货投资分析报告

（一）期货评论

1、期货评论的分类
2、一般报告格式
（二）期货专题分析

1、期货专题研究的发展趋势
2、期货专题的分析方法
3、套期保值报告的概念、策略以及级差交易对套期保值的影响

4、套利报告的概念、策略和基本分析方法

5、期货在资产配置报告和消极投资组合中的运用以及资产组合方法
（三）分析报告的评价

对研究分析报告的客观评价
第六部分   期货市场风险管理

考试要求：

通过考试，检验考生对期货市场法律法规、期货市场风险管理、期货交易的法律责任等内容的掌握和运用程度。

考试内容：

一、期货市场风险管理

（一）期货市场风险识别

1、期货市场风险的识别
2、期货市场风险的特征
3、期货市场风险的类型
4、期货市场风险的成因

5、期货市场风险管理的必要性

（二）期货市场风险管理

1、期货市场内部风险管理的内容与方法

（1）交易所（结算所）的内部风险监控机制
（2）期货公司的内部风险监控机制

（3）投资者（客户）的风险监控

（4）机构投资者的内部风险监控机制
2、期货市场外部风险管理的内容与方法

（三）我国期货市场控制风险的交易制度

二、风险管理技术、模型及相关案例

（一）风险管理技术各个环节、地位和作用。

（二）风险测量技术的演变过程

（三）常用的风险度量值
1、Delta理解并正确使用

2、Gamma理解并正确使用

3、Vega理解并正确使用

4、Theta理解并正确使用

5、Rho理解并正确使用

（四）在险价值及其模型

VaR含义、计算方法及其模型

（五）风险管理案例

通过风险值的应用对风险度进行评估
第七部分   期货市场监管及法律法规

考试要求：

通过考试，检验考生对期货市场监管体系、期货交易法律责任等内容的掌握程度。
考试内容：

一、期货市场监管体制

（一）国际期货市场的监管体系
1、国际期货市场监管目标和原则；监管机构的一般组成以及各自职能。

2、美国期货市场的监管体系
（1）政府监管的演变和法律根据

（2）美国全国期货协会组织性质，现行制度，监管职责。

（3）其他监管机构如：美国联邦调查局，期货行业协会

3、英国期货市场的监管体系
（1）政府监管机构和法律根据、监管目标、监管方式
（2）英国期货期权协会组织性质和职能，作用和核心工作

（3）其他监管机构如：伦敦能源经济公司协会、批发市场经纪公司协会

4、中国香港期货市场的监管体系
（1）香港主要监管机构和法律根据；机构职能；机构职责；机构设置
（2）香港交易所产生、性质和特性。

5、中国大陆期货市场的监管体系
（1）中国期货市场监管体系机构构成
（2）中国证监会

中国证监会的监管职责及其产生过程

（3）中国期货行业协会

① 中国期货行业协会性质及组织结构

② 中国期货行业协会职责

③ 《期货从业人员执业行为准则》的产生和发展

（4）期货交易所

① 期货交易所的自律监管演变和法律依据

② 期货交易所性质和职责

（5）中国期货保证金监控中心的监管
中国期货保证金监控中心的性质和职能

（二）我国期货市场监管体制：中国证监会的集中统一监管
1、监管理论规定的监管三方面，及法律根据。
2、制定有关期货市场监督管理的规章、规则
（1）对期货交易所的监督管理的规章、规则

（2）对期货公司的监督管理的规章、规则

（3）对期货公司高级管理人员任职资格的监督管理的规章、规则

（4）对期货投资者保护及投资的监督管理的规章、规则

（5）对国有企业从事境外期货套期保值业务的监督管理的规章、规则

3、证监会依法行使审批权

（1）证监会对期货交易所的审批权及内容。
（2）证监会对期货公司的审批权及内容

（3）证监会对期货投资者保障基金审批权及内容

（4）证监会对证券公司从事IB业务或参与股指期货交易的审批权及内容

（5）证监会对基金参与股指期货交易的审批权及内容

（6）证监会对银行业金融机构从事期货保证金存管、期货业务的资格审批权及内容

4、证监会有要求信息披露权

（1）期货交易所的报告义务及内容

（2）期货公司、股东及实际控制人报告义务及内容

（3）期货公司董事、监事和高级管理人员报告义务及内容

（4）首席风险官报告义务及内容

（5）期货从业人员报告义务及内容

（6）证券公司从事IB业务或参与股指期货交易报告义务及内容

（7）期货保证金安全存管监控中心报告义务及内容

（8）期货投资者保障基金管理机构报告义务及内容

（9）期货业协会报告义务及内容

5、监督检查及相应制裁措施

（1）一般规定

（2）对期货公司监督检查并采取相应制裁措施

（3）对期货公司的股东、实际控制人监督检查并采取相应制裁措施

（4）对期货公司高管人员及其他人员监督检查并采取相应制裁措施

（5）对期货公司经营相关机构监督检查并采取相应制裁措施

（6）对期货保证金安全监督检查并采取相应制裁措施

（7）对证券公司从事IB业务或参与股指期货交易监督检查并采取相应制裁措施

6、制定并监督实施相关人员的资格标准和管理办法

（1）证监会对期货高管人员实行资格准入制度

（2）对期货从业人员实行资格准入制度

（三）期货行业的自律监管

1、中国期货行业协会的自律监管

（1）期货行业协会的职责

（2）期货行业协会自律监管的一般规定

（3）《中国期货行业协会章程》、《中国期货行业协会会员管理暂行办法》产生和修订

（4）对期货从业人员实行自律管理及内容

（5）期货业务的自律规则

2、期货交易所的自律监管

（1）期货交易所的自律监管法律依据

（2）期货交易所性质和职责

3、中国期货保证金监控中心的自律监管

（1）中国期货保证金监控中心的性质

（2）中国期货保证金监控中心的职能

二、期货交易的法律责任
（一）期货交易的民事责任

1、期货交易民事责任的内容和种类 
2、期货经纪合同的概念、特征和合同效力
3、证券公司为期货公司提供的中间介绍业务协议概念、特征和法律效力
4、期货交易侵权行为
（1）期货交易侵权行为类型

（2）期货交易侵权行为的法律适用

5、期货纠纷案件的审理
（1）期货诉讼管辖原则
（2）期货诉讼时效
（3）期货交易纠纷类型
6、期货讼诉中的举证、保全和执行
（二）期货犯罪的刑事责任

1、期货犯罪的概念和构成
2、我国期货犯罪立法及其法律责任
第八部分   期货职业道德与行为准则

考试要求：

通过考试，检验考生对期货职业道德与期货行为规范等内容的掌握程度。

考试内容：

一、期货职业道德

（一）职业道德的功能

（二）期货职业道德及其建设的基本内容

二、期货从业人员行为规范

（一）期货从业人员执业行为的监管机构及主要法规
（二）期货从业人员的执业规则和基本准则
（三）合规执业规则
（四）竞业准则
（五）专业胜任能力
（六）对投资者的责任

（七）敬业准则及其他信托责任
三、从业资格管理

（一）期货从业资格考试

（二）从业资格管理认定和撤销
（三）后续职业培训

四、监督及惩戒

（一）对期货从业人员的监督

（二）对期货从业人员的惩戒

1、一般规定

2、惩戒形式

3、惩戒执行
附1：参考书目

《期货市场基础知识》              上海人民出版社                  2011年

《期货市场实务与规范》            上海人民出版社                  2011年

《期权、期货及其他衍生产品》      机械工业出版社             2009年2月
《金融研究必备：方法论大全》      清华大学出版社             2005年9月
附2：考试样题
《期货市场理论与实务一》
一、单项选择题（每小题给出的4个选项中，只有1个选项是符合题意的，将正确的选项选出。不选或错选，该题均不得分。）

例1、不同的有效性程度的市场，其资产价格反映的信息也不同。如果某个市场的有效性达到了________形式，则我们可以认为资产价格反映了所有相关的信息，包括那些只提供给内幕人士的信息。
A、强式
B、半强式
C、弱式
D、无效
二、多项选择题（每小题给出的5个选项中，有2个或2个以上选项是符合题意的，将正确的选项全部选出。不选、错选、少选或多选，该题均不得分。）

例2、下列选项中，属于买入信号的是________。
A、平均线从下降开始走平，价格从下上穿平均线
B、平均线从上升开始走平，价格从上下穿平均线
C、价格连续上升远离平均线，突然下跌，但在平均线附近再度上升
D、价格跌破平均线，并连续暴跌，远离平均线
E、长阳之后出现十字星
三、判断题（判断各题的正误，正确的将答题卡上对应题号括号内“√”涂黑，错误的将答题卡上对应题号括号内“×”涂黑。）

例3、1995年3月19日发生的“319”事件和1995年3月27日发生的国债期货“327”事件，使国务院证券委及中国证监会于1995年5月暂停了国债期货交易。
《期货市场理论与实务二》

一、论述题（运用相关知识和原理，对下列问题展开论述）
例4、我国企业缺少运用衍生品进行套期保值的文化。请论述原因及其对策。

二、综合应用题（运用相关知识和原理，按要求对所给问题进行综合分析）
例5、某基金现持有较高比例的小盘股，由于现在市场投资热点转向大盘股，所以该基金经理决定将部分小盘股转化为大盘股。基金资金共有1000万元，其中70%为小盘股，30%为大盘股。目标比例是两类股票各50%，调整后的整个投资期限为1个月。一些数据已知如下：大盘股的平均
[image: image1.wmf]b

值为1.1，小盘股的平均
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值为1.2，大盘股指期货的
[image: image3.wmf]b

值为0.95，小盘股指期货的
[image: image4.wmf]b

值为1.05。大盘股指期货的价格为263750元，小盘股指期货的价格为216500美元。如果上述资产配置的调整通过股指期货进行，该基金的基金经理应该如何操作？
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